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ENVIRONMENT SOCIAL GOVERNANCE

ESG: IMPORTANCIA E O que é ESG?
DESAFIOS DE UM Do inglés, Environmental, Social and Governance, ESG se refere

a um conjunto de boas praticas realizadas por uma empresa que
DESENVOLVIMENTO reune, nesses trés pilares, sua sustentabilidade empresarial e de

SUSTENTAVEL negocios.

Com base nesses critérios, a andlise dos negdcios e as métricas financeiras empresariais foram
ampliadas para averiguar se uma empresa investe em operagdes e alternativas mais sustentaveis
do ponto de vista ambiental, socialmente engajados, transparente e que gere um retorno financeiro
satisfatorio.

Esse aspecto empresarial vem ganhando forga nos ultimos anos, isso porque os investidores estao
cada vez mais interessados em aplicar seu dinheiro em empresas que, além dos lucros financeiros,
agreguem valor para a sociedade e para 0 meio ambiente. Essa visdo surge da necessidade de
contribuir para frear o esgotamento dos recursos naturais, respeitar os colaboradores, promover
seguranga no ambiente de trabalho, praticar a transparéncia na prestacdao de contas e assumir
posturas mais éticas sem perder, contudo, a performance financeira.

As empresas que adotam melhores praticas ambientais, sociais e de governanga vem melhorando
nao somente seu valor de mercado ao longo do tempo, mas também sua lucratividade. Foi o que
mostrou o estudo realizado pela consultoria BCG.

Apesar de ter ganhado forga recentemente, o conceito ESG nao é novo no mercado financeiro. Nos
anos 1950 e 1960, alguns investidores ja excluiam empresas que desrespeitavam valores éticos e
morais, como as que estavam relacionadas ao apartheid da Africa do Sul.

Na década de 1980, a preocupagao ambiental e social ganhou forga, o que favoreceu empresas
que ja tinham essas préaticas. Mas foi em 1999 que o ESG despontou com a criacdo do indice Dow
Jones de Sustentabilidade que mapeava as empresas com boas praticas sustentaveis. A partir de



entdo, varias bolsas de valores ao redor do
mundo criaram indices préprios de padrao
ESG. No Brasil, o ESG é avaliado pelo indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE) e pelo
indice Carbono Eficiente (IC02) da B3 do Brasil
(Figura 1).
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Figura 1: ISE e IC02 histdrico, a partir de 2020.
Fonte: Investing

Qual a importancia do ESG para os
negocios e para o mundo?

A crescente preocupagdao com questdes
éticas, sociais e ambientais nos mais diversos
setores da sociedade induz as empresas a
mudarem seus comportamentos e modelos de
negocios e a aplicarem politicas de ESG. Desse
modo, medidas socioambientais e de
responsabilidade social tornam-se cada vez
mais necessarias para uma boa imagem
institucional das companhias. A empresa que
adota praticas de ESG possui métricas - para
medir seu desempenho ambiental, social e de
gestao - que sao utilizadas pelos investidores,
analistas financeiros e fundos de investimento
para avalia-la. Essas métricas auxiliam os
investidores a direcionarem os recursos para
um investimento responsavel. Assim, ao
investir em agbes sustentaveis, a companhia
passa a ter mais responsabilidade com o
desenvolvimento sustentavel do planeta e, com
isso, passa a gerar mais valor para a sociedade
e, consequentemente, para o seu negocio.

Ressalta-se que o ESG tem mudado o cenario

do mercado financeiro e impactado na forma
como os consumidores e investidores
enxergam as companhias. Por isso, empresas
com boa governanga sao consideradas mais
transparentes, confidveis e menos propensas a
corrupgao. 0 indice Dow Jones
Sustentabilidade, o ISE e o ICO2, como citado
anteriormente, ajudam a mapear tais praticas.

A adocadao de praticas empresariais
sustentaveis dentro dos pilares ESG traz
beneficios ndao s6 para a empresa, mas
também para o investidor e para a sociedade
como um todo, ja que representa um conjunto
de agdes ecologicamente corretas, socialmente
justas e economicamente viaveis. As empresas
com ESG possuem um diferencial competitivo,
pois estdao alinhadas ao novo perfil de
consumidores que se preocupam com
questdes sociais e de sustentabilidade. Além
da vantagem competitiva, a adocdo desse
modelo de negdcio traz uma série de vantagens
para a companhia, como as listadas na Figura
2.

Ademais, a pratica de ESG auxilia a
organizacao a se fortalecer e a se preparar para
eventuais crises, como a pandemia da COVID-
19 que o mundo vem enfrentando. O setor
privado possui papel fundamental para
minimizar os efeitos econdmicos, ambientais e
sociais causados pela pandemia. Por isso, ao
investir em politicas ESG a companhia contribui
positivamente com o mercado, o governo e a
sociedade.
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Figura 2: Principais vantagens do ESG para as empresas.
Fonte: Autoria propria



Quais sao os desafios que o ESG
enfrenta?

Apesar do ESG estar se tornando uma pauta
cada vez mais importante nos investimentos e
nas empresas, vale lembrar que as discussoes
relativas ao ESG sdo recentes no Brasil, ou
seja, ainda existe uma grande assimetria de
informacoes, principalmente para o investidor
pessoa fisica, quanto a essa tematica. Sendo
assim, pesquisas feitas pela XP mostram que
existe grande interesse dos investidores em
alocar capital em produtos dessa pauta, mas
esse interesse nao esta sendo manifestado na
velocidade esperada. A head de Sustainable
Wealth da XP Private, Marina Cangado,
argumenta que isso é causado pela falta de
oferta de produtos e, principalmente, pela
desconfianga. “Em nossas pesquisas, 0s
clientes indicaram como a maior barreira para
que eles passem a investir nesses ativos é a
desconfianca - se aquilo é sério, se nao é
greenwashing (marketing verde, mas sem
praticas concretas), se as empresas ou
gestoras estdo de fato se preocupando com
aqueles fatores. Ainda ha uma grande
desconfianc¢a”, diz a especialista. Esses dados
sao corroborados por uma pesquisa realizada
com 30 mil clientes (XP Investimentos, Clear e
Rico), mostrando que grande parte dos clientes
pouco sabia sobre o tema ESG e que as
principais barreiras sobre a adesdao a
investimentos ESG sao duvidas em relagado ao
retorno do investimento e se as iniciativas
estao realmente sendo feitas, conforme as
Tabelas 1 e 2.

A especialista da XP defende que, para que
haja um maior avango da pauta, a solugao
seria uma maior oferta de produtos e maior
transparéncia por parte das empresas em
relacdo as suas iniciativas. “Temos uma oferta
ainda escassa de fundos e produtos. Temos
um desafio de ampliar essa oferta. E a
educacao dos investidores em relagdo ao ESG
e a transparéncia sao cada vez mais chave.
Parte do processo da intengao virar agao, virar
mudanga na forma de investir, vem da
educacgao. O ESG é um tema complexo e requer

Tabela 1: Nivel de Conhecimento (1-5)
dos clientes da XP em relagao a temas
de investimento ESG.

Unique XP

+ Private _Investimentos Clear
0 19% 63% 67%  68%
1 14% 1% 8% 8%
2 17% 9% % 9%
3 18% 12% 10% 9%
4 19% 6% % 4%
5 14% 3% 2% 3%

Fonte: XP Inc.
Tabela 2: Principais barreiras de

adesao a produtos ESG.

Percentual de todas as
respostas

Tipo de barreira

24% Retorno financeiro inferior

Desconfianca do real

0
it impacto da iniciativa
19% Risco maior
11% Desconhecimento do tema
9%, Opcoes limitadas de

produtos

0 Nada. Me interesso por

1% ~ -
opcoes sustentaveis

Fonte: XP Inc.
uma dedicacao para entender do que se esta
falando, para conhecer onde vocé esta
investindo e para mitigar as desconfiangas”,
comenta a especialista.

Tendéncias para o futuro

O ESG é uma tendéncia que trouxe consigo
diversas vantagens nao apenas para as
empresas que a adotaram - que passarao a
apresentar resultados mais expressivos -, mas
também para as areas que ela visa impactar
(&mbito social e ambiental). Tais fatores sdo
um grande indicativo que a tendéncia tera uma
grande longevidade, passando a se tornar um



grande diferencial competitivo.

Assim € possivel tragar os possiveis
caminhos e tendéncias que o ESG pode tomar.
Tais como: i) maior atencdo aos fatores
sociais; ii) maior cuidado com a emissdes de
CO2; iii) maior adesdo da economia circular; iv)
maior  preparagdao das gestoras de
investimentos; v) aumento do engajamento
corporativo nas questdes socioambientais; Vi)
padronizagao das métricas ESG.

Ha um crescimento da relevancia das
discussdes sociais, principalmente sobre os
temas de diversidade e incluséao, relagdes de
trabalho, etc. Por conta disso, os investidores
passaram a demandar e a pressionar as
empresas para que adotassem politicas
sociais, por meio de programas de incentivo a
diversidade dentro da empresa, por exemplo.

Com o avango das mudangas climaticas e,
principalmente, do efeito estufa, muitos
governos passaram a adotar politicas
ambientais, sobretudo ap6s o Acordo de Paris
em 2015, que visava a redugao de emissao de
gases estufa, como o CO2 , a partir de 2020.
Somado a tal acordo, a pandemia provocada
pelo COVID-19, fez com que diversos paises e
empresas colocassem em foco programas de
energia limpa.

Economia circular associa o desenvolvimento
econbmico com uma melhor gestao de
recursos naturais. Uma maior adesdo a esse
modelo de economia faria com que as
empresas passassem a gerir melhor a
matérias-prima e os insumos utilizados,
visando diminuir e erradicar o desperdicio dos
mesmos.

Os investidores buscam, cada vez mais, ativos
que estejam alinhados com a politica ESG para
alocarem o seu capital. Assim, uma maior
adesao dessa politica no mundo faz com que
nao apenas as empresas tenham que adota-las
- apresentando uma governanga mais
transparente e engajada para entregar
resultados nos @mbitos sociais e ambientais -,
mas também que as gestoras se preparem
para o incorporarem como um fator de escolha
de investimento.

Por fim, como ja exposto, um dos maiores
desafios que o ESG encontra no mundo todo é
nao saber quando a empresa segue de fato
essa politica ou se é apenas uma "fachada"
como o greenwashing. Por isso, &
imprescindivel a padronizagcdo da divulgagao
dos resultados ESG e das métricas a serem
seguidas, para que os dados das empresas
sejam transparentes e confidveis

Felipe Kenji Kotani Inoue
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Disclaimer

Avisos — As informagdes contidas nesse artigo foram obtidas de fontes abertas ao publico em geral,
mas consideradas pelo(s) membro(s) da Liga do Mercado Financeira como confidveis e fidedignas.
A Liga do Mercado Financeiro nao responde legalmente com nenhum tipo de garantia, uma vez que
este artigo tem apenas fins fidaticos e ndo consiste de forma alguma como recomendacgao ou
anadlise de um profissional.
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