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CAPITULO 1- A IMPORTANCIA DE SE INVESTIR

Certamente, nos Ultimos anos vocé ja se deparou com algum conteddo sobre Educagdo
Financeirg, seja no YouTube ou em outras redes sociais. Entre os principais temas abordados
por influenciadores estd a importdncia de investir. Mas vocé ja parou para refletir sobre o
motivo disso?

1. 1APOSENTADORIA

Uma das razées mais importantes para investir hoje em dia é garantir uma aposentadoria
segura!
Se aposentar contando apenas com o INSS pode aparentar ser uma solu¢gdo mais simples,
porém essa estratégia possui limitagdes que podem tornd-la prejudicial ao aposentado:
e Estd limitada & um teto, portanto pode representar uma queda da renda familiar;
e Problemas politicos, fiscais e demograficos geram incertezas quanto a solvéncia,
pagamentos e beneficios;
« E reajustada segundo o INPC, que néo reflete padrées de consumo especifico de cada
individuo ou familia, podendo representar perda do poder de compra pela inflagéo;

Para exemplificar como investir pode tornar a aposentadoria um processo mais
tranquilo e confortavel fagamos uma comparagdo:

Exemplo:

Bob, atualmente um homem de 30 anos de idade, foi aconselhado por um amigo a comecgar
a preparar sua aposentadoria. Comegando seu primeiro emprego como ndo auténomo, Bob
sabe que pode comegar a contribuir com o INSS (suponha que néo seja obrigatério), porém

decide pesquisar outras possibilidades, e se depara com uma estratégia de investimento em
um ETF da bolsa americana (S&P 500).

Decidido a seguir uma destas estratégias pede para que seu amigo o ajude, e define as
seguintes metas:
e Bob estd disposto a aplicar até no méximo o quanto usaria para obter o teto do INSS, e
ndo guardard o restante de seu saldrio;
e Bob s6 trabalhardfinvestira até que complete 65 anos, idade minima para
aposentadoria;
e Bob acredita que vivera até os 85 anos de idade;

INSS ETF

Teto: R$ 7.786,02/més Investimento mensal: R$
Expectativa de vida: 20 anos 1557,20

Valor total: R$ 1.868.688,00 Expectativa de vida: 20
Valor de contribuicdo: R$ anos

654040,8 Valor total: R$ 5.292.597,13
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1.2 LIBERDADE E INDEPENDENCIA

J& pensou naquela viagem dos sonhos que vocé sempre adiou porque ndo podia pagar?
Apenas economizar dinheiro € um caminho muito mais longo para chegar I&! Ao investir suas
economias, vocé pode criar uma forma secunddaria de ganhos, através de uma fonte de
renda passiva, permitindo que vocé tenha mais liberdade em relagéo ao seu estilo de vida!
Ao alocar seu capital em ativos como agdes, imdveis, ou fundos de investimento, vocé ndo
apenas obterd retorno financeiro, mas também ganhard conforto e prosperidade. A
independéncia financeira ndo se limita a valores monetdrios, te proporcionando algo muito
mais valioso: o autocontrole do seu tempo e das suas decisdes! Sem as amarras das
limitagdes financeiras, vocé poderd tomar decisdes livres de pressdes financeiras imediatas
- te trazendo maior qualidade de vida e tranquilidade!

Para ilustrar essa diferen¢a, fagamos uma comparacéo entre duas pessoas:
e A primeira, Rebeca, manteve todo seu dinheiro na poupanga,
e A segundaq, Carlg, alocou seu capital em fundos de investimento.

Resultados da Rebeca: Resultados da Carla:

O Resultado R Itad
Tempo Capitalinicial Taxa anual final Capital inicial Taxa anual ei;‘na? ?
1ano R$ 10.000 6,17% R$ 10.617,00 R$ 10.000 1N% R$ 11.100,00
5anos  R$10.000 6,17% R$ 13.489,91 R$ 10.000 1% R$ 16.850,58

Para este exemplo, precisaremos fazer Formulas:
algumas consideragoes:
. Atualmente a taxa de rendimento Valor final=Capital inicialx(1+Taxa de

1
1
1
1
1
1
1
1
rendimento)AAnos i
1
1
1
1
1
1
1}
4

da poupanca é de 6,17% ao ano;
2. O referido fundo de investimento
oferece um retorno médio de 11% ao

Inflagdo acumulada=(1+Taxa de
inflagdo)AAnos

e e e o

i o — — —————————————————————————

Além disto, precisamos levar em conta alguns outros fatores como a inflagéo. Quanto
dinheiro se é perdido devido a inflagdo?

Vamos supor que a inflagé&o anual seja de 4% (um valor comum, mas varia de ano para ano)
para calcularmos quanto a inflagéo “corrdi” do valor final:

Essencialmente, mesmo que o valor nominal tenha aumentado, a inflagéio teria corroido
parte desse crescimento.

ccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccc
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DESMISTIFICANDO...

Todos j& ouvimos a famosa frase “eu até investiria, mas ndo
tenho dinheiro para isso”, mas serd que é realmente valida?
Realmente precisa-se de muito dinheiro para comegar a
investir?

A resposta para isso & extremamente simples: néo!
Contrariando ao mito de que é sim necessario altas quantias
de dinheiro para comecgar seus investimentos, pode-se fazer
excelentes investimentos com pequenas quantias também!
Existem indmeras opcgdes acessiveis que te permitem
comegar com valores menores.

Existem diversos ativos com Fundos de Investimento

quantias minimas baixas, desde o
Tesouros Direto, até agdes mais
baratas ou fragbes de agdes!
Além disso, independentemente
do montante inicial, investindo-se
com sabedoria, o tempo ird
valorizar seu dinheiro, que pode
ser reinvestido em quantias
maiores para se ter resultados
mais efetivos!

Assim, com planejamento e
disciplina, mesmo pequenos
aportes periddicos podem se
acumular significativamente ao
longo do tempo, proporcionando
crescimento e oportunidades
financeiras futuras.

LISTA DE ATIVOS

) / = Filtrar \

101 ativos encontrados

@J Risco Médio

Selection Multimercado Plus FIC FIM

Fundo de Investimento Multimercado
Aplicacdo inicial minima R$ 100,00
Rentabilidade (12M) 7,20%
Cotizagao de resgate D+30 (Dias Corridos)
Liguidaga@o de resgate D+2 (Dias Uteis}

Publico alvo Investidor qualificado

Cononns ) QEINETED

Risco Médio M A
Selection RF High Yield FIC FIM CP LP
Fundo de Investimento Renda Fixa

Aplicagdo inicial minima R$ 100,00
Rentabilidade (12M) 1,47%
Cotizagdo de resgate D+90 (Dias Corridos)
Liquidagéo de resgate D+3 (Dias Uteis)

Publico alvo Investidor qualificado

Cononnns ) QST

L O P P R YRR

4

ssesesesves

X



Estratégias de Investimento - LMF UNICAMP

CAPITULO 2 - DEFINIR UM OBJETIVO

Definir um objetivo claro & fundamental para iniciar qualquer jornada de investimento de
sucesso. Para isso, primeiro € importante entender o que vocé deseja alcangar com seus
investimentos. Seja comprar sua casa, ter um auxilio emergencial, ou ter a possibilidade de
aumentar sua rendaq, este objetivo deve ser especifico, mensurdvel e com um prazo definido.

CRIAR METAS

Definido o objetivo, o préoximo passo concentra-se em criar metas! Estabelecer metas claras
para investimentos é fundamental para alcangar seus objetivos financeiros! Mas, de que
forma isto é feito?

Definindo prazos, valores especificos e o nivel de risco que se estd disposto a correr! Desta
forma, torna-se possivel entender quais suas necessidades, além de qual a melhor maneira
de se agir! Ao se escolher os produtos financeiros mais adequados ao perfil de risco e ao
periodo de tempo exigido para o cumprimento de cada objetivo, pode-se garantir o sucesso!

Exemplo:

Uma pessoa que precise de 70 mil reais para fazer uma viagem internacional em 5 anos, tem
a opgdo de apenas economizar dinheiro ou investir seu capital. Imaginemos que esta pessoa
decide colocar R$1.000,00 mensalmente num fundo de investimento de rendimento de 8% ao
ano, por 5 anos.

* Apds R$1.000,00 investidos ao longo de 5 anos, esta pessoa chegard a um resultado de

R$73.966,70 totais, com aproximadamente R$13.966,70 de retorno sob o capital investido.

Se esta mesma pessoa decidisse investir R$2.000,00, o resultado seria ainda maior:

* R$147.933,41 totais e aproximadamente R$27.933,41 de retorno!

Por esse motivo, é totalmente essencial que se tenha alinhado, o periodo de tempo
estimado para se manter as alocagdes de capital, qual seu objetivo principal, para se

definirem metas para alcangarem os resultados desejados!

TER DISCIPLINA

Ter disciplina ao investir &€ essencial para alcancar o sucesso financeiro. A consisténcia nas
contribuicbées permite que as metas continuem sendo cumpridas e, desta forma, seus
objetivos atingidos. Além disso, a disciplina ajuda a evitar decisées impulsivas, como retirar
investimentos em momentos de queda ou aplicar de forma precipitada em opcgdes de risco
elevado.

Manter o foco nas metas estabelecidas e seguir uma estratégia definida garante que os
investimentos continuem crescendo de maneira sustentdvel, minimizando os impactos em
tempos de crise e maximizando oportunidades de rentabilidade ao longo do tempo.
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PLANEJAMENTO FINANCEIRO

O planejamento financeiro € uma ferramenta fundamental para alcancar estabilidade e
segurangca em todas as etapas da vida. Ele envolve a andlise detalhada da situagdo
financeira atual, incluindo receitas, despesas, dividas e investimentos, além da definicdo de
metas de curto, médio e longo prazo. Através de um planejamento eficiente, é possivel
organizar as finangas, priorizar gastos, reduzir dividas e construir uma reserva de emergéncia,
garantindo uma base sélida para enfrentar imprevistos. Além disso, o planejamento
financeiro permite aproveitar melhor as oportunidades de investimento e crescimento
patrimonial, promovendo uma vida financeira mais equilibrada e sustentavel.

L O P P R YRR ssesesesves
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CAPITULO 3 - NO QUE INVESTIR?

Para saber em que vc deve investir seu dinheiro, é crucial que vc tenha conhecimento sobre
ndo sb os diferentes tipos de ativos. como também saber qual tipo de perfil de risco vocé se
encaixa.

3.1 PERFIS DE RISCO

O perfil de risco € uma classificagdo que indica a toler@ncia de um investidor ds oscilagdes e
riscos associados aos investimentos. Ele reflete o quanto uma pessoa estd disposta a correr
riscos em busca de retornos maiores, variando entre trés categorias principais:

u Conservador

Prioriza a seguranga: Busca investimentos com baixo risco,
como renda fixa, poupanga e fundos de renda fixa.

Aversd@o a perdas: Tem dificuldade em lidar com a perda de
valor do investimento.

Horizonte de investimento: Geralmente busca investimentos
de curto prazo.

Objetivo: Preservagdo do capital e renda estavel.

Equilibrio entre risco e retorno: Busca um equilibrio entre a
seguranga e a possibilidade de ganhos maiores.

Toler@ncia moderada ao risco: Estd disposto a assumir
algum risco para obter retornos mais altos.

Horizonte de investimento: Médio prazo.

Objetivo: Crescimento do patrimdénio com um nivel de
seguranca.

Busca por alta rentabilidade: Estd disposto a assumir riscos
elevados para obter retornos mais altos.

Alta toler@ncia ao risco: Confortavel com a volatilidade do
mercado.

Horizonte de investimento: Longo prazo.

Objetivo: Maximizagdo do retorno financeiro.
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Fatores que influenciam o perfil de risco

Ha& diversos fatores que podem influenciar em seu perfil de risco, aqui embaixo vai alguns
deles:

il

Objetivo Horizonte de
financeiro

||l| m

A
9 al &
AN i <
Situacéo
financeira

Por que conhecer o perfil de risco é importante?

E importante ndo sé entender sobre seu perfil de risco, mas tambem entender para o que ele
é utilizado. Aqui embaixo vai alguns desse motivos.

Conhecimento Personalidade

» Escolha dos investimentos: Permite escolher investimentos alinhados com a sua
toler@ncia ao risco e objetivos financeiros.

» Gerenciamento das expectativas: Ajuda a ter expectativas realistas sobre os retornos dos
investimentos.

* Reducdo do estresse: Evita investir em produtos que geram ansiedade e preocupagdo
excessivas.
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COMO DESCOBRIR SEU PERFIL DE RISCO?

Qual é o meu objetivo principal com os investimentos?
(Preservor o capital, gerar renda, buscar crescimento?)
Quanto tempo posso deixar meu dinheiro investido?
Qual &€ a minha toler@ncia a perdas?

Quanto conhecimento tenho sobre investimentos?

Qual é a minha situag¢do financeira atual?

GESTAO DO PERFIL DE RISCO

e Revisdo periédica: O perfil de risco pode mudar ao longo do tempo, por isso é
importante revisd-lo periodicamente.

e Reajuste da carteira: A carteira de investimentos deve ser ajustada para refletir as
mudancgas no perfil de risco.

» Diversificagao: A diversificagdo da carteira é fundamental para reduzir os riscos.

A
1
i
Lembre-se: O perfil de risco pode mudar ao longo do tempo, devido a altera¢gées na sua !
vida e nas suas metas financeiras. E importante revisd-lo periodicamente. i

1

]

S ——————— S S S S

3.2 RENDA FIXA

Por que Investir em Renda Fixa?

Investir em renda fixa € uma das opgées mais populares para quem busca seguranga e
previsibilidade nos seus investimentos. Mas afinal, por que tantas pessoas escolhem essa
modalidade?
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PRINCIPAIS RAZOES PARA INVESTIR EM RENDA FIXA

e Previsibilidade da rentabilidade: Ao investir em renda fixa, vocé
sabe, de antemdo, qual serd a rentabilidade do seu investimento,

seja ela pré-fixada (taxa de juros definida no momento da
aplicacdo) ou pés-fixada (indexada a um indice como _o CDI).
0 Isso proporciona mais seguranca e tranquilidade para o
[ W ) investidor.

~ P

e Baixo risco: Comparado & renda varidvel, a renda fixa é
considerada uma opg¢do de menor risco. Isso porque a ‘.
rentabilidade dos titulos de renda fixa ndo estd sujeita as ‘ ‘

oscilagdes do mercado, como acontece com as agoes. A

¢ Liquidez: Muitos titulos de renda fixa oferecem alta liquidez, ou
seja, vocé pode resgatar seu dinheiro a qualquer momento, sem
grandes perdas.

» Diversidade de opgdes: O mercado de renda fixa oferece uma o) (o) o)
ampla variedade de titulos, com diferentes prazos, taxas de juros
e indexadores, permitindo que vocé escolha a op¢cdo que melhor (o) & o
se adapta ao seu perfil de investidor.
o

» Protegdo contra a inflagdo: Alguns titulos de renda fixa séo
indexados a inflagdo, o que garante que seu poder de compra

E y seja preservado ao longo do tempo.

¢ Isengdio de Imposto de Renda: Alguns titulos, como LCI e LCA, 9
oferecem isencdo de Imposto de Renda para pessoas fisicas, o 1
que aumenta a rentabilidade liquida do investimento.

QUANDO INVESTIR EM RENDA FIXA?

e Para quem busca seguranca: Se vocé prioriza a preservagdo do capital e tem averséo
ao risco, a renda fixa € uma excelente opgdo.

e Para quem precisa de liquidez: Se vocé precisa ter acesso ao seu dinheiro a qualquer
momento, a renda fixa pode ser uma boa alternativa.

» Para complementar a renda fixa: A renda fixa pode ser utilizada para complementar a

renda varidvel em uma carteira de investimentos diversificada.
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QUAIS SAO OS PRINCIPAIS RISCOS DA RENDA FIXA?

Apesar de ser considerada uma opgdo mais segura, a renda fixa ndo estd isenta de riscos.

Os principais riscos associados a renda fixa sdo:

e Riscode crédito: O risco de a empresa ou instituicdo emissora do titulo néo honrar seus

COMPromissos.
» Riscode mercado: A variagdo das taxas de juros pode afetar a rentabilidade dos titulos.
* Risco de liquidez: Alguns titulos podem ter baixa liquidez, dificultando a venda antes do

vencimento.

PRINCIPAIS INDICADORES DA RENDA FIXA

CDI Selic IPCA

Indice Nacional de
Precos ao Consumidor
Amplo - é o indice oficial
do Governo Federal para
medir as metas
infacionarias e os
aumentos dos pregos na
economia em geral

Certificado de Dep6sito A Taxa basica de juros
Interbancério - é o da economia - E a “ma&e”
indexador da taxa de para todas a taxas e é
juros atribuida pelos um mecanismo de
bancos para emprestar defesa contra a inflagdo.

dinheiro entre si. Ela é definida pelo
COMPOM a cada 45 dias.

PRINCIPAIS TITULOS DE RENDA FIXA

Tesouro Direto

CDB (Certificado de Depésito Bancdrio)

Titulos emitidos por bancos, que podem ter

Titulos pUblicos emitidos pelo governo - - R
rentabilidade prefixada ou pés-fixada

brasileiro, com diferentes prazos e indexadores
(IPCA, selic, prefixado).

(geralmente atrelada ao CDI). E uma forma dos
bancos captarem dinheiro.

CRI (Certificado de Recebiveis LCI (Letra de Crédito Imobiliario) e LCA
Imobiliarios) e CRA (Certificado de (Letra de Crédito do Agronegécio)
Recebiveis do Agronegécio)

Titulos emitidos por instituicdes financeiras para

Titulos lastreados em recebiveis de operacdes financiar o setor imobiliario (LCI) ou o
imobiliarias ou do agronegécio, com isengdo de agronegocio (LCA). SGo isentos de Imposto de
IR para pessoas fisicas.. Renda para pessoas fisicas.
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Debéntures Fundos de Renda Fixa

Titulos de divida emitidos por empresas para
captar recursos para projetos. Podem ser mais

Fundos de investimento que aplicam em
diversos titulos de renda fixa, permitindo maior

arriscadas que titulos publicos, mas geralmente
oferecem maior rentabilidade.

diversificagdo dentro de um Gnico produto.

Conclusdo

Investir em renda fixa pode ser uma excelente opcdo para quem busca seguranga,
previsibilidade e diversificagdo da carteira. No entanto, & importante analisar cuidadosamente
as diferentes opgdes disponiveis no mercado e escolher os titulos que melhor se adequam ao
seu perfil de investidor.

3.3 RENDA VARIAVEL

Por que Investir em Renda Variavel?

Investir em renda varidvel pode ser uma excelente estratégia para quem busca potencializar
seus ganhos a longo prazo.

PRINCIPAIS VANTAGENS DA RENDA VARIAVEL:

» Maior potencial de ganho: Historicamente, a renda varidvel tem
demonstrado um potencial de retorno maior do que a renda fixa.
Ao investir em empresas que crescem e se valorizam, vocé pode
obter ganhos significativos.

 Diversificagdo da carteira: A renda variGvel oferece uma ampla
gama de opgdes de investimento, como agdes, fundos
imobilidrios e ETFs. Isso permite que vocé diversifique sua carteira Q Q
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» Participagdo na economia: Ao investir em agdes, vocé se torna
(e um sécio das empresas e participa diretamente do
@@@ crescimento da economia.

» Possibilidade de dividendos: Muitas empresas pagam
dividendos aos seus acionistas, o que representa uma renda
extra para o investidor.

0@

e Liquidez: A maioria dos ativos de renda varidvel possui alta
liquidez, o que significa que vocé pode comprar e vender seus
investimentos a qualquer momento.

q

importante ressaltar que a renda variavel também apresenta riscos:

1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
’ :
i * Volatilidade: O valor dos investimentos em renda varidvel pode flutuar i
1 q aE 2 1
I significativamente em curto prazo, o que pode gerar perdas. :
i » Complexidade: O mercado de renda varidvel € mais complexo do que o de renda fixa, i
i exigindo mais conhecimento e andlise por parte do investidor. |
1 . o 1
| » Necessidade de um horizonte de longo prazo: Para obter bons resultados com arenda |
i varidvel, & fundamental ter um horizonte de investimento de longo prazo, pois as i
| oscilagdes de curto prazo tendem a se anular ao longo do tempo. !
1 I
\, /

QUANDO INVESTIR EM RENDA VARIAVEL?

e Se vocé tem um perfil de investidor mais arrojado: A renda varidvel & mais indicada
para quem estd disposto a assumir mais riscos em busca de maiores retornos.

e Se vocé tem um horizonte de investimento de longo prazo: A renda varidvel & mais
adequada para quem ndo precisa do dinheiro investido a curto prazo.

» Se vocé quer diversificar sua carteira: A renda varidvel pode complementar a renda
fixa, ajudando a diversificar seus investimentos e reduzir o risco.
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QUANDO INVESTIR EM RENDA VARIAVEL?

Acdes

Representam a menor parte do capital de uma
empresa. Ao comprar agdes, vocé se torna
s6cio da companhia e tem direito a uma
parcela dos lucros. A valorizagdo das agdes
depende do desempenho da empresa e das
expectativas do mercado.

ETFs (Exchange-Traded Funds)

Fundos de investimento que acompanham um
indice de mercado, como o Ibovespa. Os ETFs

sdo negociados na bolsa de valores como se
fossem acodes.

Fundos de Acdes

Fundos de investimento que aplicam o dinheiro
dos cotistas em agdes de diversas empresas.

Derivativos

Instrumentos financeiros cujo valor deriva de
outro ativo, como agdes, indices ou

commodities. Exemplos: op¢des, futuros.

Conclusdo

Fundos Imobiliarios (Flls)

Investem em ativos imobilidrios, como iméveis
para locacdo, shoppings, galpdes logisticos,
entre outros. Os FlIs distribuem parte da renda
proveniente da locagdo dos imdbveis para os
cotistas, na forma de dividendos.

BDRs (Brazilian Depositary Receipts)

Representativos de agdes de empresas
estrangeiras negociadas na bolsa brasileira.

Commodities

Bens primarios, como petrdleo, ouro, soja, entre

outros. O preco das commodities € influenciado

por fatores como oferta e demanda, condi¢cdes
climaticas e geopolitica.

Criptomoedas

Ativos digitais descentralizados, como Bitcoin e
Ethereum, que utilizam criptografia para

garantir a seguranga das transagoées.

Investir em renda varidvel pode ser uma excelente forma de construir um patriménio sélido a
longo prazo. No entanto, € fundamental que vocé compreenda os riscos envolvidos e tenha um

planejamento financeiro adequado.

X
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CAPITULO 4 - CRIANDO UMA TESE DE INVESTIMENTO

Uma tese de investimento &€ um conjunto de premissas que sustentam a deciséo de
comprar, manter ou vender um ativo. Para desenvolver uma tese sdlida, é importante
entender a fundo os fundamentos da empresa, setor ou ativo em que vocé estd investindo, e

conectar essas informagdes com o cendrio econdmico mais amplo.

4.1 FILOSOFIAS DE INVESTIMENTO

Existem diversas filosofias que vocé pode adotar ao criar sua tese de investimento. Algumas
das principais incluem:

» Value Investing: Focado em encontrar ativos subvalorizados em relagéo ao seu valor
intrinseco. A ideia & comprar a acgdo quando ela estd "barata” e vendé-la quando o mercado
reconhecer seu verdadeiro valor. Investidores famosos como Warren Buffett seguem essa
filosofia.

e Growth Investing: Busca empresas com grande potencial de crescimento, mesmo que elas
ja estejom bem avaliadas no mercado. O foco estd em indUstrias emergentes e empresas
inovadoras, com a expectativa de que o crescimento futuro compense o prego pago agora.

» Investimento em Dividendos: Focado em empresas que pagam dividendos consistentes.
Ideal para investidores que buscam renda passiva.

Associando Suas Decisdes a Andlise Macroeconémica:

As decisbes de investimento ndo podem ser tomadas isoladamente. O cendrio econdmico global
pode impactar fortemente os resultados. Considere fatores como inflagdo, taxa de juros, politica
monetdria e fiscal, e até eventos geopoliticos.

Exemplo:

 Efeitos dos Juros:
Quando as taxas de juros sobem, o custo de captacdo de recursos aumenta para as
empresas, o que pode impactar negativamente seus lucros. Além disso, investimentos de
renda fixa, como CDBs e Tesouro Direto, tornam-se mais atraentes em cendrios de juros altos,
0 que pode desviar recursos do mercado de agdes. Por outro lado, quando os juros caem,
ativos de renda varidvel tendem a se beneficiar, pois os investidores buscam maiores
retornos

L O P P R YRR ssesesesves
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ESTUDANDO PRODUTOS E ATIVOS FINANCEIROS

Para conseguir tomar boas desicdes, € fundamental conhecer e entender os
diferentes tipos de ativos disponiveis.

e Acoes: Representam uma fracdo da propriedade de uma empresa. Podem gerar
retorno via valorizagdo e pagamento de dividendos.

¢ Criptoativos: SGo ativos digitais descentralizados, como o Bitcoin e o Ethereum. Sua
natureza altamente voldatil as torna uma oportunidade de alto risco, mas com
potenciais ganhos significativos.

¢ Renda Fixa: Inclui produtos como CDBs, LCls, Tesouro Direto e debéntures. SGo
indicados para quem busca mais seguranga e previsibilidade nos retornos.

e Acgdes:
- ITUBS; Ticker usado para a negociagdo das agdes do Itad na Bolsa de valores
Brasileira (B3).

» Criptoativos:
- Solana; Criptomoeda que utiliza o mecanismo Blockchain, conhecida por sua alta
velocidade e baixo custo de transagdes.

e Renda Fixa:
- Tesoura Selic; Titulo do Tesouro direto atrelado a taxa basica de juros (Selic)
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ONDE ENCONTRAR INFORMAGOES SOBRE EMPRESAS E CRIPTO

A informagd@o é crucial para qualquer investidor. Aqui estdo algumas fontes:

* Empresas: Sites como B3 (bolsa de valores brasileira), Yahoo Finance, Reuters, e os
relatérios de corretoras e bancos de investimento oferecem dados financeiros
detalhados.

* Criptomoedas: CoinMarketCap, CoinGecko, e Glassnode sdo boas fontes de andlise de
criptos. Além disso, whitepapers e féruns especializados podem oferecer uma visdo
mais técnica.

FUNCIONAMENTO DE PRODUTOS DE RENDA FIXA

Os produtos de renda fixa sdo divididos em 3 tipos:

Pré-fixados: A taxa de retorno é travada a um valor estipulado no inicio do
periodo vigente.

Pros: Pela taxa ser pré-fixada, o investidor tem uma garantia de retorno
depente do que aconteca com o mercado.

Contras: Caso o investidor precise resgatar o dinheiro, pode ter seu retorno
comprometido

Pos-fixados: O retorno varia de acordo com um indice, como a taxa Selic ou o
CDI.

Pros: E um investimento de “seguranca” por ter uma grande facilidade de
resgate, sem comprometimento no retorno.

Contras: O investidor fica “refém” as variagdes na Taxa Basica de Juros

Indexados a inflagéo: Esses produtos garantem um retorno que acompanha a
inflagdo mais uma taxa fixa.

Pros: E um investimento que garante uma grande seguranga contra a inflagéo,
por ter uma Taxa pré-fixada e a indexagdo ao IPCA

Contras: Em periodos de inflagdo controlada os retornos pode ser baixos em
comparagdo a outros ativos.
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O que é Macroeconomia? %

Vamos comegar com uma pergunta: vocé ja se perguntou como a economia de um pais impacta os|
. . P . . " " 1
1Seus investimentos? Isso € o que chamamos de macroeconomia. Ela analisa o "grande quadro” dat

leconomia: o crescimento, a inflagdio, 0o emprego e o comércio. E por que isso & importante para vocé, |

. . . . . . 1
iinvestidor? Simples: o comportamento desses fatores afeta diretamente o mercado financeiro e as

Eoportunidades de investimento.

EEm resumo, d macroeconomia & sobre entender como o ambiente econdmico influencia seust
linvestimentos. Quando a economia estd crescendo, mais pessoas estdo empregadas, consumindo e}
10s empresas lucram mais. Isso & 6timo para o mercado. JG em tempos de crise, a coisa pode ficari
imclis complicada — e & ai que entra a importdncia de entender esses sinais.

——

N -

ais Indicadores Macroeconémicos
Agora que entendemos o que €& macroeconomia, € importante conhecer os principais
indicadores econdmicos que influenciam os mercados financeiros e o valor dos investimentos.
Esses indicadores fornecem sinais sobre o estado atual e as tendéncias futuras da economia.

Produto Interno Bruto (PIB):

O PBB &€ a medida mais comum do =" TTTTTTTTTTTTTTTTTT T T T T T RN
desempenho econémico de um pais. Ele
representa a soma de todos os bens e
servigos finais produzidos dentro de uma
economia em um determinado periodo.
Um crescimento do PIB € um sinal de que a
economia estd sauddvel, o que geralmente
€ bom para os investidores, pois significa
que as empresas estdo lucrando mais e ha \ y
mais oportunidades de investimento.

Exemplo pratico: Quando o PIB estd em
alta, as agdes de setores ciclicos, como o
de bens de consumo e construgdo civil,
tendem a se valorizar, pois o crescimento
econdémico impulsiona a demanda.

,_2-\
f}

Inflagéo:

A inflagdo é o aumento generalizado dos pregos
ao longo do tempo. Ela € um dos indicadores
mais importantes, pois afeta diretamente o
poder de compra. Para os investidores, a inflagdo

{” Variagdo trimestral N representa um risco, pois diminui o valor real dos
E g:ﬂ?i:::ig::trimem i retornos de investimentos de longo prazo,
| imediatamente anterior | especialmente em renda fixa. Quando a inflagéo
E i sobe, os bancos centrais tendem a aumentar as
i ] taxas de juros, o que pode desestimular o
E 0800% Do ouoieo o, ok E consumo e o investimento.

E 5 i Exemplo pratico: Investimentos em titulos
! ! indexados a inflagéio, como o Tesouro IPCA, séo
E 5 i uma forma de proteger o portfélio contra o
E | E aumento dos precos.

\\~ ___________________________ —,I
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SELIC - Série Historica - Desde 2000 quq de Juros.

A taxa de juros é uma das ferramentas mais
importantes para a politica monetdria. Ela
influencia o custo de empréstimos para
consumidores e empresas. Quando 0s juros
estdo baixos, o crédito se torna mais acessivel,
O que pode estimular o crescimento
i econdmico e, por consequéncia, valorizar os

2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024 investimentos em agdes. Por outro lado, taxas
e e - de juros altas podem reduzir o0 consumo e o

Taxa de Desempregw investimento, pois o custo de tomar

empréstimos aumenta.
A taxa de desemprego mede a

t d lacéo ati t6 Exemplo pratico: Quando o Banco Central
porcentagem dd populacdo ‘a \Wq que €stA eleva a taxa Selic, os titulos de renda fixa se
sem emprego, mas que esta a procura de

tornam mais atraentes, ja que oferecem
trabalho. Uma taxa de desemprego alta

) ) , retornos maiores.
sugere que a economia estd enfraquecida,
pois menos pessoas estdo trabalhando e
consumindo. Isso pode ser um sindl Negativo ,-============= = s e ~

para os investidores, especialmente em |
varejistas, tendem a se sair melhor, pois . I I I I . l

setores dependentes do consumo.

Exemplo praticoc Quando o desemprego

mais pessoas estdo empregddas e B Taxa de desocupagio %)

gastando. it -

28%
24%
20%
16%
12%

8%

4%

o e
[ —————

estd baixo, as empresas que vendem
diretamente para os consumidores, como

o
N ——————— ——————

Politicas Econémicas

Os governos e bancos centrais tém um papel fundamental
na condugdo da economia, e isso impacta diretamente os
seus investimentos. Eles utilizam duas ferramentas

principais:
Politica Monetdria: Essa é responsabilidade do banco
central. Quando a economia estd “quente” demais, eles

aumentam os juros para desacelerar as coisas. Ja se a
economia estd em crise, eles baixam os juros para
incentivar o consumo e o investimento.

Politica Fiscal: Essa é controlada pelo governo e envolve os
gastos publicos e impostos. Quando o governo gasta mais,
isso pode ajudar a aquecer a economia e beneficiar certos
setores, mas um déficit fiscal alto pode gerar preocupagodes
entre os investidores.

ssesesesves
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Como a Macroeconomia Afeta a Renda Fixa e a Renda Variavel

Agora que vocé ja entende os conceitos bdsicos da macroeconomia, € hora de aplicar esse
conhecimento na prdatica, entendendo como as variagdes macroecondémicas impactam dois
grandes grupos de investimentos: renda fixa e renda variavel.

Afinal, as taxas de juros, a inflagdo e o crescimento econdémico ndo afetam todos os
investimentos da mesma maneira. Vamos ver como cada um desses fatores mexe com a
sua carteira.

Impactos da Macroeconomia na Renda Fixa

Investir em renda fixa & muitas vezes considerado uma escolha mais conservadora. Mas isso ndo
significa que os investimentos de renda fixa estejom imunes das oscilagdes econdémicas. Na
verdade, a taxa de juros é o principal fator macroeconémico que afeta a renda fixa.

N ——————————————

Taxa de Juros e Renda Fixa:

Quando o banco central aumenta as taxas de juros, o custo de captacdo para empresas e
governos sobe, o que faz com que os titulos de renda fixa novos oferecam rendimentos mais altos.
Por outro lado, quem ja tem titulos emitidos a taxas menores pode ver o valor desses papéis cair,
pois os novos oferecem melhores retornos. Ou seja, em um cendrio de alta de juros, a tendéncia é
que titulos antigos percam valor de mercado.

Inflagéio e Renda Fixa:

Quando a inflagdo estd alta, o poder de compra diminui, e isso afeta o rendimento real dos seus
investimentos. Se vocé tem um titulo que paga juros fixos, mas a inflagdo estd subindo
rapidamente, o valor real dos juros que vocé recebe diminui. Para se proteger, muitos investidores
buscam titulos indexados & inflagdo, como o Tesouro IPCA, que garante uma rentabilidade acima
da inflagdo.

Dica pratica: Em cendrios de alta de juros, titulos pds-fixados ou indexados & inflagéo séo boas
opcoes, pois oferecem protecdo contra a volatilidade da economia.

Por que o IPCA 6 € bom?

Um titulo publico como o
Tesouro IPCA + 6, por
exemplo, ostenta uma
rentabilidade significativa,

especialmente
considerando sua elevada
liquidez e baixo risco
associado a emissdo pelo
Estado brasileiro.

ssesesesves
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Impactos da Macroeconomia

na Renda Variavel

Se a renda fixa reage de forma direta das
taxas de juros, a renda variavel é
influenciada por uma combinagéo
mais complexa de fatores
macroecondémicos, como crescimento
econdémico, inflagdo, juros e até mesmo
politica fiscal.

o —— ———

Taxa de Juros e Renda Variavel:

Crescimento Econémico e Renda Variavel:

Quando a economia estd crescendo, as empresas
tendem a lucrar mais, 0 que aumenta o valor de
suas agodes. Isso cria um ambiente positivo para o
mercado de agdes. Setores como consumo,
tecnologia e servigos sdo  especialmente
beneficiados durante ciclos de expansdo
econdmica. Em contrapartida, uma recessdo ou
queda no PIB afeta negativamente o lucro das
empresas e, consequentemente, o valor de suas
agoes.

As taxas de juros afetam diretamente a atratividade das agdes. Quando os juros sobem, investimentos
mais conservadores, como a renda fixa, tornam-se mais atraentes, pois oferecem retornos mais seguros
com menos risco. Isso faz com que o mercado de agdes possa sofrer, j@ que investidores tendem a
migrar para ativos de menor risco. Além disso, juros altos aumentam o custo de financiamento para as
empresas, reduzindo os lucros e, assim, o valor de mercado das agdes.

Inflagéio e Renda Variavel:

A inflagcdo também afeta as agoes,
mas o impacto varia conforme o
setor. Empresas que conseguem
repassar o aumento de custos para
os consumidores (como empresas
de commodities ou de setores
essenciais) tendem a se sair melhor
em periodos de alta inflagdo. J&
empresas que dependem do
consumo interno ou de matérias-
primas caras podem ter suad
margem de lucro espremida.

o ~

A Y

Dica pratica: Em cendrios de
alta de juros e inflagdo, setores
mais defensivos como energia
e saude tendem a performar
melhor, enquanto setores mais
sensiveis do consumo podem
enfrentar maiores dificuldades.

e,
[ —————.

Setores com perfil defensivo performam
melhor em momentos de alta da Selic
Mediana do retorno em ciclos de alta de jurcs
Fonte: XP Research, Rico
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CAPITULO 5 - MONTAGEM DE CARTEIRA

Quando tratamos de montagem de carteira um conceito que & universalmente abordado na
midia, literatura e por grandes investidores é a diversificag@o devido ao seu papel crucial na
mitigacdo de riscos, algo que exploraremos abaixo:

o S R ~

Diversificagdo por Classes de Ativos Alocagdio de Ativos

Essa técnica envolve distribuir os
investimentos entre diferentes tipos de
ativos, como agdes, renda fixa, imoveis,
commodities, entre outros. O objetivo é
balancear o risco e o retorno. Por exemplo,
quando as agdes estdo caindo, os titulos
de renda fixa podem proporcionar
estabilidade. Esse método busca minimizar
o impacto negativo de quedas em um N e e e e e e e e e e e e .
dnico tipo de ativo.

Diversificagdo Geografica

A diversificagd@o de ativos geograficamente & uma estratégia de investimento que consiste em
alocar recursos em diferentes paises ou regides, visando reduzir os riscos associados a crises
econémicas locais. Ao distribuir os investimentos entre mercados globais, o investidor diminui
a exposicdo a fatores especificos de uma Unica economia, como recessdes ou instabilidade
politica, e aumenta suas chances de capturar oportunidades de crescimento em outras partes
do mundo. Além disso, essa diversificagcdo permite equilibrar melhor o portfdlio, jG que
diferentes economias podem apresentar ciclos econdmicos distintos, proporcionando maior
seguranga e potencial de retorno.

4

A alocagdo de ativos € uma das principais
estratégias de investimento que visa otimizar o
equilibrio entre risco e retorno. Ela consiste na
divisdo do capital entre diferentes classes de
ativos com base nos objetivos financeiros, perfil
de risco e horizonte de tempo do investidor.

et
N o ——————————————————

( A
\

Diversificacgéo por setores

E uma estratégia de investimento que envolve distribuir os recursos entre diferentes setores da
economia, como tecnologiag, saude, energiq, finangas, consumo, entre outros. O objetivo dessa
diversificagdo é reduzir o risco associado a quedas ou crises em um Unico setor.

Cada setor pode ser influenciado por diferentes fatores econdmicos, politicos ou
tecnolégicos. Por exemplo, o setor de tecnologia pode ser altamente sensivel a inovagdes ou
regulamentagdes, enquanto o setor de energia pode ser mais influenciado por variagdes nos

precos das commodities, como o petrdleo. Ao investir em varios setores, o investidor diminui a
dependéncia do desempenho de um Unico setor, protegendo-se de eventos negativos
especificos.

Além disso, setores diferentes podem ter desempenhos distintos em vdarias fases do ciclo
econdmico. Enquanto alguns setores prosperam em tempos de expanséo econdmica (como
o de consumo discriciondrio), outros podem ser mais resilientes durante crises (como o setor
de saude ou servigos essenciais). Isso permite que o investidor mantenha um equilibrio na
carteira, capturando oportunidades de crescimento enquanto se protege de quedas bruscas.
A diversificag@o setorial, portanto, &€ uma maneira eficiente de aumentar o potencial de
retorno, gerenciando o risco de uma forma mais estratégica, com base na natureza ciclica dos
diferentes segmentos da economia.
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Diversificagéo por moedas

E uma estratégia que envolve a alocagdo de investimentos em ativos denominados em
diferentes moedas. O principal objetivo dessa abordagem é reduzir o risco cambial, que surge
quando ha flutuagdes nas taxas de cambio entre moedas, e, ao mesmo tempo, ampliar o
acesso a oportunidades globais de crescimento.

Esse tipo de diversificagdo é importante porque a economia de um pais e a politica monetdria
local podem impactar o valor de sua moeda. Se um investidor possui todos os seus ativos em
uma Udnica moeda, estd exposto ao risco de desvalorizagcdo dessa moeda, o que pode afetar o
valor real dos seus investimentos. Ao diversificar entre moedas, o investidor pode se proteger
contra variagées cambiais adversas.

Além disso, investir em diferentes moedas pode abrir oportunidades em mercados
internacionais que estdo em fases econdmicas diferentes. Por exemplo, enquanto uma
economia desenvolvida como a dos EUA pode estar enfrentando um periodo de crescimento
estdvel, economias emergentes podem oferecer maiores potenciais de retorno, mesmo que
com mais volatilidade.

Essa estratégia também pode ser interessante em periodos de inflagdo ou politicas
monetdrias expansionistas, quando uma moeda perde valor frente a outras. Investimentos
em moedas fortes, como o délar ou o euro, podem ajudar a preservar o poder de compra do
investidor em cendrios de instabilidade doméstica.

Em resumo, a diversificagdo por moeda oferece tanto prote¢gdo contra flutuagées cambiais
quanto a possibilidade de participar de diferentes mercados globais, melhorando o equilibrio
entre risco e retorno em uma carteira de investimentos.

5.2 Montando uma carteira na pratica

Perfil Conservador: Curto Prazo (1a 3 anos):

Maior parte alocada em renda fixa, Investimentos de baixo risco e alta
com uma pequena parcela em renda liquidez, como renda fixa.

varidavel.

Médio Prazo (3 a 10 anos):
Combinacdo de renda fixa com
algum percentual de renda
variavel.

Perfil Moderado:

DivisGo mais equilibrada entre renda
fixa e varidvel, combinando seguranca
com alguma exposi¢do ao crescimento.

Longo Prazo (10+ anos): Maior
exposi¢cdo a renda varidvel, fundos
Predomindncia de renda variavel, com imobiliarios e agées, que tém

foco em crescimento a longo prazo, maior potencial de crescimento ao
aceitando maior volatilidade. longo do tempo.

Perfil Agressivo:

ssesesesves
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Carteira Conservadora

Renda Fixa

Fundos Imobiliarios renda fixa

i ———— — — ———————————

Carteira Moderada

Renda Fixa
Acgles

Fundos Imobiliarios rendafoa

Carteira Agressiva
Renda Fixa

renda fixa

Fundos Imobiliarios

o ———— — — ———————————

S

A alocagdo de ativos € uma estratégia fundamental para equilibrar risco e retorno em uma
carteira de investimentos, adaptando-se ao perfil do investidor e ao seu horizonte temporal.
Diversificar entre diferentes classes de ativos e geografias ajuda a mitigar riscos
especificos, protegendo o portfélio contra quedas em mercados individuais ou crises
econdmicas regionais. Além disso, a alocagéo precisa ser ajustada conforme o objetivo e
a tolerancia ao risco de cada investidor, garantindo que o portfélio se mantenha alinhado
com suas expectativas de crescimento e seguranga. Em suma, uma alocagdo bem
planejada maximiza as chances de alcangar resultados financeiros sélidos e consistentes
ao longo do tempo, promovendo a estabilidade e o crescimento do patrimonio.

o
N e i ————————————————————— "
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5.3 Gestédio de Riscos

A gestdo de riscos € um dos pilares mais importantes
de uma estratégia de investimentos solida. O objetivo
principal é identificar, medir e mitigar os riscos que
possam impactar negativamente o retorno da
carteira, garantindo assim a preservagdo do capital e
otimizando o potencial de ganhos no longo prazo.
Vamos aprofundar nas principais formas de risco e
nas estratégias para mitigd-los.

“ Risco Sistémico

Esse tipo de risco afeta todo o sistema
financeiro ou a economia como um todo.
Exemplos de risco sistémico incluem crises
financeiras globais, recessoes
econdmicas, pandemias e guerras. Como
ele impacta amplamente todos os

o e
i ——————————————

mercados e classes de ativos, a \_ W
diversificagcdo dentro de um mercado J_
nacional ndo é suficiente para elimind-lo. 7

Porém, ele pode ser mitigado ao incluir
ativos de mercados internacionais ou —/
classes de ativos menos correlacionadas
com o mercado tradicional (como
commodities ou ouro).

u Risco de Crédito

\_p ESse risco refere-se 4 possibilidade de
inadimpléncia por parte do emissor de
um titulo de divida, como debéntures,
CDBs ou titulos pUblicos. Se a empresa
ou governo que emitiu o titulo nd&o
honrar seus compromissos financeiros, o
investidor pode perder parte ou todo o
valor investido. Esse risco pode ser
mitigado ao avaliar o rating de crédito
(classificac@o de risco) do emissor e
diversificar entre diferentes emissores.

a Risco Né&o Sistémico

Esse risco é especifico de um ativo, setor
ou empresa. Por exemplo, uma queda no
preco de petrdleo pode afetar fortemente /
as empresas do setor de energia, mas
outras indastrias, como tecnologig,
podem ser pouco impactadas. Diferente
do risco S|stem|co, O risco nGo S|stemlgo a Risco de Liquidez
pode ser reduzido ou eliminado por meio
da diversificagdo. Ao investir em uma
variedade de setores e ativos, o investidor
minimiza a exposicdo ao desempenho
negativo de um Unico ativo ou setor.

Ocorre quando ndo é possivel vender
um ativo rapidamente sem impactar
seu preco de forma significativa. Ativos

\—» COMoO imodveis ou acdes de empresas
com pouca negociagdo podem ser
dificeis de liquidar emm momentos de
necessidade. Esse risco pode ser
reduzido ao incluir ativos mais liquidos

(como titulos pUblicos ou acgdes de
grande capitaliza¢do) na carteira.

B Risco de Mercado

Estd relacionado & volatilidade dos
precos dos ativos financeiros. As agoes,
por exemplo, podem sofrer grandes —/
oscilagbes em seus precos devido a
fatores econdmicos, politicos ou de
desempenho da empresa. Esse risco &
inerente a investimentos que flutuam de
valor, como ac¢des e fundos imobilidrios, e
ndo pode ser eliminado, mas pode ser
gerenciado através da diversificagdo e do
rebalanceamento da carteira.
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O que é a volatilidade?

A volatilidade € uma medida que indica o
grau de variagdo ou flutuagdo dos pregos
de um ativo financeiro ao longo do
tempo. Ela mostra o qudo instdvel ou
previsivel & o pregco de um ativo, como

Por que a volatilidade &€ importante?

A volatilidade estd diretamente ligada ao risco. Ativos
altamente volateis podem proporcionar grandes
ganhos em curtos periodos, mas também trazem

————————————— — -

agoes, titulos, moedas ou commodities. | maijor risco de perdas significativas. Investidores
Em termos simples, a volatilidade mede a i devem entender e administrar o nivel de volatilidade
magnitude dos movimentos nos pregos: I que estdo dispostos a aceitar ao escolher ativos.

1

quanto mais os pregos mudam (para
cima ou para baixo), maior é a

L T —

e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e P4

volatilidade.
Volatilidade histérica Como aisso afeta os investidores?

Volatilidade  Historica:  Refere-se  as o Alta volatilidade: Quando um ativo tem alta
variagbes de prego que ja ocorreram. E volatilidade, seu prego pode subir ou cair
calculada com base no historico de rapidamente em um curto espago de tempo. Isso
retornos do ativo, geralmente utilizando o significa maior potencial de lucro, mas também
desvio padréo para quantificar essas maior risco de perdas. Investidores com perfil
variagoes. mais agressivo geralmente aceitam maior

volatilidade em busca de maiores retornos.

Volatilidade Implicita . I ) ) -
Baixa volatilidade: Ativos com baixa volatilidade

Estd relacionada as eXpeCthiVGS futuras tendem a Gpresentqr mudangos menores de
do mercado sobre o comportamento de preco. Isso traz mais previsibilidade, e os retornos,
um ativo. Ela & derivada de pregos de embora mais estdveis, séio menores. Investidores
opgoes e reflete o nivel de incerteza ou com perfil conservador preferem ativos menos
risco que os investidores acreditam que o voldteis.

ativo terd no futuro.

- ~

Exemplo prético @

»

Calculo do Desvio Padréo
para Medir Volatilidade:

~

Imagine duas agdes, a Agdo X e a Agdo Y, com o

mesmo preco inicial de R$ 100: Suponha que vocé tenha os retornos

mensais de um ativo, e quer saber o
quanto esses retornos sdo volateis.
Vocé calcula o desvio padréo dos
retornos, que mostra a amplitude de
variagdo desses retornos em
relagdo @ média. Se o desvio padrdo
for baixo, significa que os retornos
sdo estdveis e a volatilidade é baixa.
Se o desvio padréo for alto, os
retornos variam muito e, portanto, a
volatilidade é alta.

e Agdo X: Em uma semana, seu preco variou de
R$ 100 para R$ 105 e, em seguida, para R$ 98,
e depois voltou a R$ 102.

e Agdo Y: Durante a mesma semana, o prego
da agdo oscilou entre R$ 100 e R$ 101, variando
muito pouco.

A Acdo X tem uma maior volatilidade, porque seu
preco flutuou bastante em comparagdo com a
Acdo Y, que manteve uma variagdo pequena e
estavel.

o T
M -
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Porque usamos o Desvio-padrédo?

Ele & usado no indice de Sharpe porque o risco de um investimento estd diretamente relacionado &
variagdo nos retornos. Um ativo que tem retornos muito volateis (ou seja, com um alto desvio
padrdo) apresenta mais risco, j@ que os retornos sdo imprevisiveis. O desvio padréo, portanto,
quantifica o risco e ajuda a ajustar o retorno de um investimento, considerando a incerteza
associada.

Em resumo, o desvio padréo mede o quanto os retornos de um investimento variam em torno de sua
média, e quanto maior essa variacdo, maior o risco. Isso é crucial para o indice de Sharpe, que
compara o retorno extra que vocé estd recebendo em relagdo ao risco que estd correndo.

’,- --------------------------- ~

. indice Sharpe M

O indice de Sharpe é uma ferramenta muito usada para avaliar o desempenho de um investimento,
considerando o risco envolvido. Ele mede o retorno excedente (acima de um investimento sem risco,
como a poupanga ou titulos do governo) que vocé estd recebendo para cada unidade de risco assumida.
Férmula do indice de Sharpe:

-

Rp_Rf

Indice Sharpe =
Op

Onde:
 (Rp) Retorno do Investimento: é quanto o investimento rendeu em um periodo.

¢ (Rf) Retorno Livre de Risco: & o retorno de um ativo considerado sem risco, como titulos publicos.

 (Op) Desvio Padréo: mede a volatilidade, ou seja, o qudo os retornos do investimento variam (o risco).

“ Indice de Sharpe ajuda a
comparar investimentos com
diferentes riscos, mostrando qual
oferece o melhor retorno
considerando a volatilidade.
Quanto maior o indice de Sharpe,

melhor é o retorno ajustado ao el e e de Sharpe
risco daquele investimento. ”

Alto Baixo




Estratégias de Investimento - LMF UNICAMP

Imagine que vocé estd comparando dois investimentos:

e Fundo A: Rendimento de 10% ao ano, com uma volatilidade (desvio padré&o) de 15%.
¢ Fundo B: Rendimento de 8% ao ano, com uma volatilidade de 10%.
 Retorno livre de risco (como um titulo publico): 3% ao ano.

Agora vamos calcular o Indice de Sharpe de ambos os fundos.

10%

15%

Indice de Sharpe A

8% — 3%

Indice de Sharpe B 1057

Apesar do Fundo A ter um rendimento maior (10% vs 8%), ele também é mais arriscado (15% de
volatilidade). O Fundo B, por outro lado, tem um indice de Sharpe maior (0,50 contra 0,47), o que
significa que, para o risco que vocé estd assumindo, ele estd oferecendo um retorno melhor ajustado ao
risco.

Resumindo, o indice de Sharpe ajuda a comparar investimentos com diferentes riscos, mostrando qual
oferece o melhor retorno considerando a volatilidade. Quanto maior o Indice de Sharpe, melhor é o
retorno ajustado ao risco daquele investimento.

O drawdown &€ uma medida usada para avaliar
a queda maxima no valor de um investimento 000 |
em relagdo ao seu valor mais alto anterior,
durante um determinado periodo. Em termos
simples, ele representa a perda méxima que um
investidor enfrentaria caso comprasse no pico e
vendesse no ponto mais baixo.

-0.02 1

~0.04 |

=0.06 1

Maximum Drawdown

O drawdown & uma medida de risco e ajuda a = -oce |
avaliar a resiliéncia de uma estratégia de
investimento. Quanto maior o drawdown, maior
o risco de perdas significativas. Ele é
particularmente importante para investidores
que querem entender o comportamento de um
ativo ou fundo em momentos de queda.

-0.10 1
= Running Maximum Markdown

2012 3 M4 s M6 ridi 2018
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5.4 Psicologia do Investidor e Comportamento Financeiro
A psicologia e o comportamento do investidor desempenham um papel crucial no sucesso ou
fracasso de uma estratégia de investimentos. Embora as técnicas e ferramentas para gestdo de
riscos sejam fundamentais, o fator emocional pode frequentemente se sobrepor d racionalidade,
levando a decisées que prejudicam o desempenho da carteira.

O comportamento humano é marcado por vieses emocionadis e cognitivos, e isso se reflete nas
decisbes de investimento. Muitas vezes, o medo, a gandncia, a pressdo social e a busca por
recompensas rdpidas podem fazer com que investidores ajam de forma contrdria aos seus
interesses de longo prazo.

N i

Vieses Comportamentais Comuns nos Investimentos

Viés de Confirmacgdo
Viés de Excesso de Confianca
O investidor tende a buscar informagées que
confirmem suas crengas ou decisdes prévias e a
ignorar dados que as contradigam. Por exemplo,
se um investidor acredita que uma determinada
acdo vai subir, ele pode ignorar noticias negativas
sobre a empresa e focar apenas nas informagdes
que sustentem sua visdo positiva, o que pode levar
a decisées equivocadas.

O excesso de confianga ocorre quando o
investidor acredita que tem habilidades acima da
média para prever movimentos de mercado ou
identificar bons investimentos. Isso pode levar &
subestimagdo dos riscos e a decisbes
imprudentes, como concentrar grande parte do
capital em um Unico ativo ou setor.

Viés de Ancoragem: Aversdo a Perda

Esse viés leva o investidor a temer mais as perdas
do que a desejar os ganhos. Estudos de finangas
comportamentais mostram que o impacto
psicolégico de uma perda é cerca de duas vezes
maior do que o prazer de um ganho equivalente.
Isso pode fazer com que o investidor se apegue a
ativos em queda, esperando por uma recuperagdo,
ao invés de aceitar uma pequena perda e reinvestir
em algo mais promissor.

Refere-se & tendéncia de o investidor se fixar em
um valor de referéncia (como o preco de compra
de um ativo) e tomar decisdes com base nesse
ndmero, mesmo que o mercado ja tenha mudado.
Por exemplo, um investidor pode evitar vender uma
acdo que estd em queda esperando que ela volte
ao prego original de compra, mesmo que as
condigdes econdémicas tenham se deteriorado

Efeito de Manada N .
Efeito Disposigéo

O comportamento de manada ocorre quando o

investidor toma decisdes baseadas no que os outros
estdo fazendo, sem uma andlise critica prépria. Isso é
muito comum em bolhas financeiras, onde a alta
irracional dos pregos atrai mais investidores, que
compram apenas porque veem outras pessoas
comprando, o que pode resultar em grandes perdas
quando o mercado corrige.

L O P P R YRR

Esse efeito faz com que o investidor venda seus
ativos vencedores cedo demais para ‘garantir’ os
ganhos, mas mantenha ativos em queda na
esperanga de que eles se recuperem, o que
geralmente leva a perdas maiores. Isso vai contra a
l6bgica de ‘cortar as perdas e deixar os ganhos
correrem”.
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Estratégias de enfrentamento LT Y
T ' Tomada de Deciscio Sob Estresse |
- Estabelecer um plano de investimentos ' !
claro com objetivos de longo prazo pode : , - : i
ajudar o inglestidor q Svitapr reoFc);ées i Durante periodos de alta volatilidade, como crises i
1 . . =2

1
exageradas a flutuagdes de curto prazo. I financeiras .ou ’gr_ondes corregdes dg mercodo, o :
| estresse psicolégico pode levar os investidores a :

1 .~ . . .
- Controlar o comportamento emocional : decisbes precipitadas. O medo de perder mais |
através de praticas como  revisar I dinheiro (panic selling) faz com que muitos vendam i

. . . 1 . . .

periodicamente o desempenho da carteirq, I seus ativos em momentos de queda, cristalizando as |
e ndo a cada dig, ajuda a reduzir o impacto I perdas, ao invés de manter a calma e aguardar a i
emocional de oscilagdes de mercado. : recuperacdo i
1 ’ !
I I
- Definir pontos de venda e compra com i . |
antecedéncia ode  evitar  decisbes I Da mesma forma, a euforia em mercados em alta |
o P -~ | pode levar ao *FOMO (Fear of Missing Out)* — o i
emocionais. Ter ordens automdticas de i i I
venda (stop loss) ou de compra evita que o I medo de perder uma grande oportunidade de i
investidor aja com base em emocdes i ganhos, que pode fazer o investidor comprar ativos :
durante momentos de alta volatilidade. 1 em seu pico, muitas vezes antes de uma corregdo. |}

O Perigo da "Corregdo de Curto Prazo”

Muitos investidores tentam “prever” o mercado e ajustar sua carteira com base em movimentos de curto prazo,
uma estratégia conhecida como *market timing*. No entanto, prever consistentemente quando comprar ou
vender no momento certo & extremamente dificil, até mesmo para investidores profissionais. Movimentos de
curto prazo podem ser imprevisiveis e repletos de ruido, e uma tentativa mal-sucedida de entrar ou sair de
uma posi¢do pode resultar em perdas significativas ou em perder grandes oportunidades de ganho.

Disciplina e Planejamento: Chaves para Superar o Comportamento Emocional

A maneira mais eficaz de evitar que emogdes influenciem as decisdes de investimento & desenvolver um plano de
investimento sélido e segui-lo rigorosamente, independentemente das flutuagdes do mercado. Esse plano deve
incluir:

Objetivos de longo prazo: Estabelecer metas claras (como aposentadoria ou aquisicdo de um imével) ajuda a
manter o foco durante momentos de volatilidade.

Perfil de risco definido: Conhecer sua toler@ncia ao risco e ter uma alocagdo de ativos adequada ajuda a evitar
reagdes exageradas ao mercado.

Estratégias pré-definidas: Definir regras claras para comprar, vender e rebalancear a carteira evita que decisdes
sejam tomadas sob a influéncia de emocgdes.

Mindset de Longo Prazo

Um dos maiores desafios para o investidor &
desenvolver uma mentalidade de longo prazo, que o
ajude a ignorar as flutuagdes de curto prazo e focar no
crescimento sustentdvel do seu patriménio. O mercado
financeiro é historicamente ciclico, com periodos de alta
seguidos de baixas, mas, no longo prazo, os mercados
tendem a crescer.

Euphoria
Thrill

Excitement Anxiety

Optimism. Point of maximum

potential risk

Point of maximum
potential opportunity

Os investidores de maior sucesso, como Warren Buffett,
frequentemente defendem uma abordagem de
*investimento paciente*: comprar ativos sélidos e
manté-los por décadas, ignorando o "barulho” do
mercado e as flutuagdes tempordrias.

Optimism

Relicf
Hope
Depression

Despondency

Desperation

Panic

Fonte: BBC Wealth Management
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CAPITULO 7 - INVESTINDO DE FATO

Agora que vocé ja entendeu os conceitos bdsicos sobre investimentos, & hora de colocar a
mdao na massa e comecgar a investir de fato. Nesta se¢do, vamos abordar como escolher a
corretora ideal e como operar o home broker de maneira eficiente, tanto para agdes quanto

para criptomoedas.

Escolhendo a corretora ideal para vocé

A escolha da corretora € um passo crucial para garantir que vocé tenha uma experiéncia
tranquila e eficiente ao investir. Aqui estdo alguns pontos para se considerar ao tomar essa

decisdo:

Taxas e Custos: Verifique as taxas de
corretagem (para acées) e as taxas de
transagdo (para criptomoedas). Algumas
corretoras oferecem isengdo de taxas
para determinados produtos ou até
mesmo corretagem zero, o que pode ser
vantajoso para investidores iniciantes.

Variedade de Produtos: Escolha uma
corretora que oferega acesso a uma
ampla gama de produtos, incluindo
agdes, ETFs, fundos imobilidrios,
debéntures, e criptomoedas. Isso garante
que voceé possa diversificar sua carteira
ao longo do tempo.

Segurancga: Certifique-se de que a
corretora é regulamentada pelos 6rgdos
competentes, como a CVM (Comissdo de
Valores Mobilidrios) para o Brasil, ou
outros 6rgdos reguladores no exterior.
Verifique também se ela oferece
autenticacdo de dois fatores e outras
medidas de segurancga.

Suporte ao Cliente: Avalie o nivel de
suporte oferecido, seja por meio de
chat, telefone ou e-mail. A
capacidade de resolver rapidamente
qualquer problema pode fazer toda
a diferenga.

Servigos Educacionais: Algumas
corretoras oferecem contetdo
educacional, como webinars, artigos,
ou simuladores, o que pode ser Util
para quem estd comecando a
investir.

Criptomoedas: Se vocé pretende
investir em criptomoedas, verifique
se a corretora possui parceria com
exchanges confidveis ou se opera
diretamente com criptoativos.
Observe as taxas de retirada e
deposito, além da variedade de
moedas oferecidas.
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Como operar o Home Broker

O home broker é a plataforma online oferecida pelas corretoras para que vocé possa
negociar seus ativos. A seguir, uma explicagdo bdsica de como utilizar essa

ferramenta:

u Login e Navegacdio

Ao entrar no home broker com suas
credenciais, vocé terd acesso a uma
interface com as principais
funcionalidades. Fomiliarize-se com a
navegagdo, buscando dreas como
“compra e venda”, “meus ativos” e
“cotagdo do mercado”.

a Cotacédo de Ativos

Antes de investir, & importante consultar
O preco de mercado dos ativos. No home
broker, vocé poderd ver a cotacdo em
tempo real de agdes, criptomoedas e
outros produtos disponiveis para
negociagdo.

) ordem de Compra e Venda
Para comprar ou vender um ativo, vocé
precisard colocar uma ordem no mercado:

« Ordem de Compra: Defina o cédigo da
acdo ou criptomoeda que deseja comprar, a
quantidade e o prego que estd disposto a

pagar.

» Ordem de Venda: Caso ja possua ativos,
vocé pode colocd-los & venda, definindo a
quantidade e o prego que deseja receber.

» Lembre-se de que existem diferentes tipos
de ordens, como ordens a mercado
(executadas pelo preco atual) ou ordens
limitadas (executadas quando o preco
atingir determinado valor).

“ Acompanhamento da Carteira

O home broker permite acompanhar o
desempenho da sua carteira de
investimentos, vendo a variagdo de prego
dos ativos, seu saldo em conta e o histérico
de operacgdes. Use essa funcionalidade
para monitorar seus investimentos e tomar
decisdes estratégicas.

E Ferramentas de Andlise

Muitas corretoras oferecem ferramentas
de andlise dentro do préprio home broker.
Grdficos, noticias em tempo real, e
indicadores de mercado podem ajudar na
tomada de deciséo, tanto para agdes
quanto para criptoativos.

©J Execugéio de Ordens

Apbs definir seus pardmetros de compra
ou vendaq, basta confirmar a ordem.
Lembre-se de sempre revisar os detalhes
antes de executar para evitar erros. A
execucdo pode ser imediata ou aguardar o
preco desejado, dependendo do tipo de
ordem colocada.

Relatorios e Documentos

O home broker também fornece relatérios
sobre suas operagdes, além de
documentos fiscais importantes, como o
DARF para pagamento de impostos sobre
0s ganhos.




